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A Monsanto globalis
elkotelezettsege

és ennek hatasa a DEKLAB hibridkukoricak hazai
nemesitési programjaban

Kdnczol Péter— Monsanto Hungaria Kft., Nemesitd

A Monsanto — mint a mez gazdasag felé 100%-ban elkotelezett Vallalat — sikere
els sorban a fajtait és technoldgiait alkalmazo6 gazdalkododk sikerét jelenti, elhivatottan
keresi a megoldasokat azokban a problémakban, amelyek a koérnyezeti és human
élelmezési kérdéseket befolyasoljak, illetve meghatarozhatjak a jov ben. A Vallalat
Uzleti strukturagjat is e céloknak megfelel en épitette fel mindenitt a vilagban, igy
hazankban is. A kévetkez sorokban — a teljesség igénye nélkil — megprébalok
attekintést adni arrél, hogy milyen kihivasok elé nézink a kukorica nemesités és
termesztés terlletein, réviden bemutatom, hogy a Monsanto milyen megoldasokat kinal
a felvazolt problémakra és hogy a vallalati struktaranak és célkit zéseknek megfelel en,
hogyan szervezte meg a hazai kukorica nemesitési programot.

A fenntarth at(')ség vizfelvétel és a vizhasznositas képessége, mint értékmér tula-
jdonséag szintén a nemesités kihivasi kdzé tartozik csakugy,

egyre inkabb a kutatadsok homlokterébe keril és mint az ezzel nagyon szoros kapcsolatban allé tapanyagfelvétel és

nem csak azért, mert a felhasznaldk érdekl dése — hasznositas képessege is.

n, hanem mert a k(')'rnyezeti problémék A szarazsagt résre (genetikai modositas Utfjan)nemesitett fajtak

az USA-ban mar tesztelés alatt allnak és elmondhatjuk réluk,
hogy 40%-kal magasabb termésszintet képviselnek vizstresszes
allapotban a kontroll hibridekhez hasonlitva. A vizhiany mellett a
széls ségessé valo h mérsékleti hatdsok is jelent sen befolyasoljak

kezelésének egyik lehetséges eszkdze a

fenntarthat6 technologiak kidolgozasa.
A nbveked élelmiszerigény és a szélesed min ségi elvarasok

szintén igényt teremtenek a fenntarthat6 fejl désre. Egyes kutatasi a termésbiztonsagot. 2000-ben, 2003-ban és 2007-ben is jelent s
adatok szerint napjainktol 2050-ig tébb élelmiszert kell termelnink, aszalykarok voltak, amelyek minimalizaltak termésiinket.

mint azt tettiik az elmdlt 10 000 évben! A ndvekv igények és A szarazsag mellett a kukorica érzékeny fenoldgiai stadiumaiban

a diverzi kalodo igényesség mellett a termelést sajté kornyezeti fellép jelent s h stressz is mérhet termésdepressziét okozott.
tényez k limitalé hatasa egyre érezhet bb. A kdrnyezeti kihiva-

sokrol és a globalis klimavaltozasrél szamolatlanul olvashatunk a A Monsanto elhivatottsaga a kutatasra és termékfejlesztésre forditott
hazai és nemzetkozi szakirodalomban. E tényez hatasat a nemesi-  er forrasaiban tikroz dik, melynek 95%-a nemesitésére,

tésre és a technolégia fejlesztésére természetesen jelent s er kkel a modern genetikai kutatasokra, valamint a biotechnoldgiara
kutatjuk, hiszen biztosak vagyunk abban, hogy ezek meg jelent s forditodik. Az emlitett 6sszegek fele a fajta és hibrid nemesitésbe
kihivasokat tartogatnak szamunkra a jov ben is. Melyek lehetnek @ kertil, a masik fele (j gének felkutatasara és hasznalatba vételére
legfontosabb korlatozo tényez k? irdnyul. llyenek példaul a fent emlitett szarazsagt rést kozvetve

A rendelkezésre allé viz — ami mindig is limitalé volt Magya- el segit , illetve azt meghataroz6 gének. Ezek a befektetések
rorszagon — mennyisége és egyre inkabb eloszlasa jelent sen vilagviszonylatban kimutathatéan jobb és egészségesebb termést,
korlatozza és korlatozhatja eredményességiinket és termesztésiink  nagyobb stabilitast és biztonsagot eredményeznek, amely a Vallalat
biztonsagat. A vilag népességének ndvekedésével piaci névekedését, s ezen keresztil a fejlesztésre fordithato forraso-
ez a vizhiany bizonyos tertileteken még éget bbé valhat, ezért a kat és a gazdalkodék megelégedettségét novelik.




Hissziik, hogy a DEKALB zsak kinyitasakor a legjobb genetikat
adjuk at Onoknek, amit a rendelkezésiinkre allé legszélesebb gene-
tikai variabilitas hasznélataval és a legmagasabb szint nemesitési
technoldgiaval tudunk biztositani.

Hisszilk, hogy a speci kalodott fejlesztéseink és kutatasaink segitsé-
gével megfogalmazott teljes technoldgiaink alkalmazhatok
és adaptalhaték valamennyi kdrnyezetre.

A Monsanto a rendelkezésére all6 er forrasok és kutatasi eredmé-
nyek tiikrében redlisnak tartja a termés megduplazasat 2030-ra,

a teljes technolégia hasznélata esetén gy, hogy mindezek mel-

lett az egységnyi termés el allitasara kevesebb viz és tapanyag
felhasznalasa lesz sziikségesElkotelezettek vagyunk a vallalasunk
mellett, mert biztosak vagyunk szakmai hatteriinkben, hissziik, hogy
meg tudjuk védeni a terméstinket és csdkkenteni tudjuk a gazdéalko-
dok kiadasait.

A magyarorszagi kukorica nemesitési program a térségben él
gazdalkodok fajta igényét hivatott kiszolgélni, az itt végzett
szakmai tevékenység a lokalis kornyezeti hatasok részletes is-
meretén alapuld, tervszer fejlesztési munka.A Vallalat globalis
adatbazisanak, genetikai variabilitisanak és a helyi program
eredményének 6tvdzéséb | olyan nagy érték és a lokalis elvara-
soknak maximalisan megfelel DEKALB kukorica-hibridek kertiltek
és kertilnek a termel k kezébe, mint a DKC3511, a DKC4490, a
DKC4964 és a DKC5276. Ezen fajtdk megbizhatdésagukkal, h - és
szarazsagt réstikkel valamint kiemelked terméspotencialjukkal
bizonyitjak, hogy igazi ,magyarorszagi” hibridek!

A szill vonal el &llitasban a hagyoméanyosnak nevezett heterozis
nemesitéses technikakon tul a dihaploid technoldgiat is alkalmazzuk
a szelekciés munka hatékonysaganak novelésére. Franciaorszagi
laboratériumunk a legnagyobb Eurdpéban, jol szolgélja a vonal-
nemesités genetikai markerekre alapozott szelekci6janak tAmoga-
tasat, ami szintén a kivalasztas gyorsasagat, megbizhatdésagat és
hatékonysagat, igy a hibridnemesités eredményességét néveli. A
program legfontosabb célkit zései természetesen a terméseredmé-
nyek novelése, a - DEKALB-ot hagyomanyosan jellemz - dinamikus
vizleadas meg rzése mellett. A fent mar emlitett hektikus kdrnyezeti
tényez k miatt a magyarorszagi program célkit zései kdzott szere-
pel a szarazsagt résre tdrtén nemesités és az (j hibrid kombina-
ciok ilyen iranyu értékelése is.Kutatasi eredmények igazolték, hogy
a kukorica terméseredményét 67%-ban a h - és szarazsagstressz
mértéke hatarozza meg! Az aszalyt rés vizsgalata nem csak a
terméseredmények értékelését jelenti a szaraz évjaratokban!

Ennek megfelel en kiilén projektekben vizsgéljuk azokat az
értékmér tulajdonsagokat, amelyek kapcsolatban allnak a kukori-
ca h - és szarazsagt résével, masodik generacidban téli tenyészker-
tinkben iranyitott korilmények kdzoétt, adott fenoldgiai stadiumban
és meghatarozott mennyiségben kijutatott vizadagokkal végezzik a
szelekciét. Viragzashioldgiai és élettani vizsgalatainkkal szintén a
genotipusok értékét tesztelhetjiik.

Ezeken tudl vizsgéljuk fajtajeldltjeink termésképz tényez ik stabili-
tasat és valtozasat a kilénbdz , f leg az extrém évjaratokban. llyen
iranyu kutatasaink eredményeként olyan 0j hibridek kertiltek a pia-
cra, amelyek term képessége mellett megbizhatésaga is kiemelked
az adott éréscsoporton belll.

A FAO 300-as éréscsoportban a DKC4490 és a DKC4964 2007-ben
extrém korlilmények kdzott bizonyitott csakigy, mint a FAO 400-as
éréscsoportban a DKC4889, a DKC5170, vagy a DKC5276.

Az emlitett hibridek kivalo teljesitménye egyébként a 2008-as
kisérletek el zetes értékelése alapjan is megkérd jelezhetetlen.

A modern technoldgiak alkalmazasa mellett a megfelel
eszkozrendszer is szlikséges a sikeres nemesitési és tesztelési
programhoz. Jol felszerelt kutatéallomason szamitégéppel iranyitott
kisparcellas vet gépek, 6ntdz berendezések és betakaritdgépek, a
legmodernebb adatkezel - és elemz szoftverek biztositjak a szlk-
séges feltételeket az orszagos kisérlethalézathoz, ami kiterjedtségét
és méretét tekintve a legnagyobbak kdzott van Magyarorszagon. El-
mondhatjuk, hogy nagy genetikai értékkel, kivalo technoldgiakkal és
megfelel eszkdzrendszerrel biztosithatjuk, hogy a kukoricat termel
gazdalkoddk — és igy a magyar mez gazdasag — el re [éphessen.

Nézziik, hogy tudatos fejlesztési munka eredményeként, hogyan

is jellemezték a termel k a DEKALBNarkat? A kordbbi felmérések
szerint a gazdalkoddk véleménye az volt, hogy ,jobb gyokéren,
jobb szaron jobb a termés”. Ma az évjaratokon keresztili meg-
bizhat6sagot is kiemelhetjik, ami a legjobb teljesitményhez segit
mindannyiunkat és a gazdalkodok magabiztossagéat eredményezi.
Mara a DEKALB az innovacionak elkdtelezett markaként aposztro-
falodott, befektetéseivel felel sen elkdtelezett a kutatas és technolo-
giai fejlesztés iranyaba, ami a mez gazdasag fenntarthatésagat és
novekv rentabilitasat eredményezi.




A kukoricatermesztes
fejlesztési lehetdoségel

Prof. Pep0 Péter Debreceni Egyetem AMTC MTK Novénytudomanyi Intézet, Intézetigazgaté, MTA doktora

\ kontinensek részesedése a kukorica vetésteri etébs (FAO adatok, 2007)

! &bra. Auszirdia és Ocednia; 0,1%

filag 157,87 millié ha
Afrika 29,00 millié ha
Azsia 48,76 millié ha
Eurépa 13,95 millié ha
Amerika 66,07 millié ha
Eszak-Kézép 45,90 millié ha
Dél 19,72 millié ha
Auszirdlia és
Ocednia 0,09 millié ha

Afrika; 18,4 %

A kontinensek részesedése a kukorica termésmennyiségébé
3. dbra.

Vilag 784,79 millié tonna
Afrika 51,07 millié tonna
Azsia 212,96 millié tonna
Eurépa 68,61 millié tonna
Amerika 451,50 millié tonna

900 1 Eszuk-Kézép368,33 millié tonna
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7, 1%
1.4bra. Akukorica vetésteriiletének és termésdtlaganak valtozasa a viligon
(FAO adatok, 1960-2007)
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. Az 1 milli6 ha feletti kukoricatermel orszagok termésatlaga (FAO adatok, 1960-2004)

Orszag Termésatlag (t/ha)

1960 1980 2000 2004 2007
USA 3,92 (1) 5,71 (1) 8,59 (3) 10,52 (1) 9,48 (1)
Olaszorszag 3,29 (2) 6,77 9,53 (1) 9,51 (2) 9,14 (2)
Szovjetunio 2,40 (3) 3,18 (7) 2,12 3,36 -
Magyarorszag 2,03 (4) 5,32 (3) 4,18 (7) 7,08 (5) 6,72 (6)
Jugoszlavia 1,81 (5) 4,23 (5) 2,46 (13) 4,49 (8) -
Argentina 1,77 (6) 2,57 (9) 5,43 (5) 6,25 (6) 7,67 (5)
Roméania 1,67 (7) 3,21 (6) 1,61 (19) 4,41 (9) 1,74 (22)
Brazilia 1,31 (8) 1,78 (12) 2,74 (12) 3,37 (13) 3,73 (9)
Dél-Afrika 1,29 (9) 2,42 (10) 3,00 (10) 2,60 (14) 2,88 (15)
Kina 1,18 (10) 3,08 (8) 4,60 (6) 5,15 (7) 5,41 (7)
Mexikd 0,99 (11) 1,83 (11) 2,46 (13) 2,50 (15) 2,88 (14)
India 0,96 (12) 1,16 (13) 1,82 (14) 2,06 (16) 2,16 (19)
Indonézia 0,93 (13) 1,46 (12) 2,76 (11) 3,39 (12) 3,59 (10)
Kanada 4,58 5,63 (2) 6,39 (4) 7,59 (4) 7,75 (4)
Franciaorszag 2,53 5,32 (4) 9,08 (2) 8,77 (3) 8,85 (3)
Vietnam - - - - 3,75 (8)
Ukrajna - - - - 3,35 (11)
Szerbia - - - - 3,25 (12)
Pakisztan - - - - 3,24 (13)
Etidpia - - - - 2,72 (16)
Oroszorszag - - - - 2,52 (17)
Fulop-szigetek - - - - 2,47 (18)
Malawi - - - - 2,04 (20)
Kenya - - - - 2,03 (21)
Vilag 1,94 3,15 4,28 4,86 4,97

Az Eurépai Unié és Magyarorszag kukoricatermesztésének alakulasa

19612007
t/h
10 y =-0,0028x% + 0,2717x + 1,6286

0

y =-0,002x% + 0,1723x + 2,2717
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Kiléndsen sulyossa teszi a helyzetet az, hogy az elmult 20 évben
jelent sen n tt a hazai és az EU 15 orszagok termésatlaga kozotti
kulénbség, mely eléri a 4-5 t/ha-t. A hazai kukoricatermesztés
versenyképességét er sen korlatozhatjak az alacsony termésatla-
gok, a rendkivil jelent s termésingadozas mellett a gazdasagok,
tzemek terméseredménye kdzott meglév szorddas. Napjainkban
is vannak olyan gazdasagaink, amelyek korszer technoldgiaval,
intenziv raforditassal termelik a kukoricat, amely ésszer input
raforditassal 6kondmiailag is versenyképessé teheti a kukorica
termesztését. Ahhoz, hogy a hazai kukoricatermesztés agrondémiai-
lag és 6kondmiailag hatékony legyen olyan korszer agrotechnikat
sziikséges alkalmazni, amely biztositja a ndvény igényeit, mérsékli,
tompitja a hazankra jellemz 6koldgiai széls ségeket.

A kukorica termesztésére — valtoz6 mértékben — hazank egész
teriilete alkalmas, azonban alapvet , meghataroz6 névényi kultira
—az szi blzaval egyltt — az Alféldon, de jelent s terliletek
taldlhaték még a Dunéntulon Tolna, Somogy, Fejér megyékben is.
Hazankban a legkiilénbdz bb talajadottsagok kdzott termesztik a
kukoricat. A legkedvez bh csernozjom talajok mellett — megfelel
agrotechnikaval és hibrid-megvalasztassal — kedvez termésered-
mények realizalhatok a réti-ontés talajokon, erd talajokon és jo

min ség homok talajokon is. Az 6koldgiai feltételek kdzil az

id jaras, els sorban a vizellatas alakulasara a kukorica kiilénésen
érzékenyen reagal. A globalis klimavaltozas hatasaként hazankban
csokkent a csapadék mennyisége, n tt az éves és tenyészid beli
Atlagh mérséklet, jelent sen ndvekedett az id jarasi széls ségek
nyakorisaga. Az id jaras valtozasat a hidrometeorologiai széls sé-
vek el fordulasi gyakorisaganak valtozasa bizonyitja: napjainkban
minden masodik évben nagy valészin séggel szamithatunk aszaly-
ra, melynek csak a sulyossaga, mértéke valtozhat (5. abra).

Hidrometeorolégiai szélsségek elfordulasanak gyakorisaga

(Szészféle szarazsagi index alapjan) 5. &bra
21,1
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1860-1900 1900-1940 1940-1980 1981-2000

[ Szdraz évjdrat Csapadékos évjdrat B Atlagos éviarat

A kukoricatermesztés soran alapvet célunk, hogy a kedvez
kdrnyezeti, 6koldgiai feltételeket a lehet legteljesebb mértékben
kihasznaljuk, mig a kedvez tlen hatasokat minimalizaljuk megfelel
termesztéstechnoldgia alkalmazasaval.

A termesztéstechnoldgia kiindulépontja, egyik kulcseleme a megfe-
lel hibrid megvéalasztasa. Napjainkban 400 kukorica hibrid kozdl
valaszthatnak a termel k. A hibrid megvalasztasa soran egyre
inkabb el térbe kerll a termésmennyiség, terméspotencial mellett a
terméshiztonsag kérdése. A termésbiztonsag alapvet en a hibridek
abiotikus (id jaras, talaj) és biotikus (gyomok, névényi kérokozok,
allati kartev k) stresszt rését, az agrondmiai tulajdonsagokat
(szérszilardsag, vizleado képesség sth.), valamint az agrotechnikai
raforditasokra, inputokra adott reakciokat (pl. tragyazas, t szam,
ontozési, herbicid reakcio stb.) jelentik.

Az agrotechnikai elemek koziil meghatarozo jelent ség a vetés-
valtas. A kukorica részleges monokulturat (3-5 év) elt r névény,

a termesztéstechnologiai raforditdsok azonban a vetésvaltasban
termesztett kukoricandl érvényesiinek hatékonyan. A monokultira-
ban (15-20 év) termesztett kukorica atlagos évjaratban 1-3 t/ha-ral,
széraz, aszalyos évjaratban 3-4 t/ha-ral kevesebb termést adott a
vetésvaltashan termesztetthez képest. Kedvez vizellatottsag esetén
(ritk&n el forduld évjarat) a terméskulénbség mérsékeltebb volt.
Monokultaras kukoricatermesztésben a talaj viz- és tapanyagkész-
lete jelent sen csokken, ami a mérsékeltebb terméseredmények
kialakulasat eredményezi (2. tablazat).

Vetésvaltas, evjarat, tragyazas hatasa
a kukorica termésére (Debrecen, csernozjom talaj)

Monokultira

Kontroll 4800 6800 8700

N opt+PK 5800 9400 12500
Bikultura

Kontroll 8300 9800 10200

N opt+PK 8700 11100 11700
Trikultara =
Kontroll 6700 9600 11500 %
N opt"’PK 7200 10200 12800 g

A monokultiras kukoricatermesztésnek jelent s ndvényvédelmi
kihatasai is vannak. Monokultiraban n a gyomosodas mértéke,
megvaltozik a gyomdosszetétel. Kilonosen jelent s azoknak a
gyomoknak a felszaporodasa, amelyek nagymagvuiak, melegkedvel k,
folyamatos csirdzastak a kukorica kelését kdvet en (Xanthium,
Datura, Ambrosia, Abuthilon stb.), melyek ellen részben az integralt
novényvédelmi, részben a kombinalt herbicidkezelések nyujthatnak
megfelel védelmet. A kdrokozdk kozul a fuzarium- (szar-, cs -,
szem-) fert zés okozhat jelent s kartételt monokultiras termesztés-
ben. A monokultdras termesztésbhen jelent s mérték allati kartétel
kovetkezhet be részben a hagyomanyos (talajlakok, kukoricamoly,
barkok), részben az Gjabb és sokkal nagyobb kartételt el idéz
kartev k (gyapottok bagolylepke, amerikai kukoricabogar) altal.
Kilénosen veszélyes a kukoricabogar (Diabrotica virgifera) hazai
terjedése és kartétele. A védekezés ellene csak komplex technolégia
(hibrid, agrotechnika, vetésvaltas, vegyszeres védekezés) esetén
lehet hatékony.

A kukorica termésképzéséhez jelent s mennyiség tapanyagot

vesz fel részben a talajbdl, részben a kijuttatott tragyaféleségekb I.
A kukorica — kedvez talajadottsagok mellett — jél hasznositja a
talajban talalhat6 tapanyagkészletet, a nagy termések realizalasa-
hoz azonban még o talajadottsagok mellett is sziikséges tapanyag-
visszapotlas. A kukorica tragyazasa soran a harmonikus NPK
visszapétlasra sziikséges térekedni. Az optimalis tragyamennyiséget
a talaj tApanyagszolgaltaté képessége, a tervezett termésatlag, az
évjarat vizellatasa, a vetésvaltas, a termesztett hibrid speci kus
tragyaigénye és tragyareakcioja egyarant befolyasolja.
Vizsgélataink szerint csernozjom talajon a vetésvaltas alapvet en
meghatarozta az optimalis NPK mennyiséget:

60-120 kg/ha + PK  (trikulttra = kukorica-borsé-btza)
100-140 kg/ha + PK  (bikultira = kukorica-blza)
140-180 kg/ha + PK  (monokultaras kukorica)

Nopt
Nopt

Nopt




A m tragyazas hatasat, hatékonysagat a vetésvaltas er teljesen
befolyasolta. Az alacsony kontroll (m tragyazas nélkiili) termésszin-
tek miatt a legnagyobb termésnévekedést (3-5 t/ha) m tragyazas
hatasara monokulturas termesztésben kaptuk, ugyanakkor

a bi- és trikultaras vetésvaltasban Iényegesen kisebb terméstdbblet
(0,5-2 t/ha) jelentkezett csernozjom talajon. Ez azt is jelenti, hogy

a monokultdras termesztés kedvez tlen hatasat csak nagyobb input
raforditassal (t6bblet m tragyaval) tudjuk — részben — kompenzalni,
amely jelent s koltségndvel tényez .

Kutatasi eredményeink azt bizonyitottak, hogy a kukorica

A kukorica esetében — mint az egyedi produktivitasi névényeknél
altalaban — jelent s termést kialakit6 tényez az allomanys r ség.
A kukorica optimalis t szamat a term helyi adottsagok (id jaras,
talaj), az agrotechnikai elemek (vetésvaltas talajmvelés, tragyazas,
Ontozés, névényvédelem), azok megvaldsitasanak min sége,
valamint a genotipus hibridspeci kus t szamreakcidja egylttesen
hatérozza meg. Vizsgalataink szerint az optimalis alloménys r sé-
get alapvet en az évjarat jellege hatarozta meg adott term helyi
feltételek mellett: kedvez tlen vizellatas esetén az allomanys r ség
csokkentése indokolt agrondmiailag (3. tablazat).

tapanyagreakcioja hibridspeci kus (6. abra). A kijuttatott Evjé_rat hatasa a kukorica optimélis S
m tragyék érvényesulését az évjarat vizellatottsaga determinalta. t szamara és termésére (csernozjom talaj) ;‘:
Szaraz, aszalyos évjaratban az eltér genotipusu kukorica hibridek -
tragyareakcidja mérsékelt volt (0,5-1,5 t/ha terméstdbblet a
kontrollhoz képest), ugyanakkor a hibridek kozdtti tragyazas
hatasara kapott terméskiilénbség is minimalis volt (0,8-1,0 t/ha
a hibridek kdzotti terméskiilonbség). Kedvez vizellatottsagu évja- Szaraz 48-55 6.6-78
ratban a m tragyazas hataséra csernozjom és réti talajon 3-6 t/ha S
terméstobblet volt tapasztalhato, a hibridek kdzotti tragyareakcio Atlagos 55-65 9,1-11,1
is markansan jelentkezett{2-4 t/ha a hibridek kozotti terméskiilénbség Kedvez 65-75 11.8-13 2
a tragyahasznositasban). ' ’
6. dbra. Kukorica hibridek tragyareakciéja (Debrecen, 1999)
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A gyakorlati termesztés szamara csak azok a hibridek a kedvez ek (7. abra), amelyek kedvez t szamreakciot mutatnak (a t szam nove-
|ésével jelent s terméstdbbletet kapunk), valamint széles a t szamoptimum intervallumuk (jobban elviselik az esetleges t tavolsagi, vetési

hibakat).
7. dbra. A toszam, éViéfGl’ és genotipus hatdsa a kukorica termésére (Debrecen, csernozjom talaij)
2003 2004
16 16
15 15 - T T
~~ - _/"""—'-_——_

" - // mmT ~ -

13 13 SR el —
2 2 S/ e
>~ 12 >~ 12 i =
3 3
E 11 E 11
2 2

10 10

91 BECRs— === R — 9

i =
8 :// 8
7 T T 7 T T
50 60 70 80 ezer/ha 50 60 70 80 ezer/ha
KWS 353 — — KWS383 - - - KWS474 KWS 353 — — KWS 383 - == KWS474




A kukorica ,klimaérzékenysége” igen jelent s, amely hatvanyozottan Ontdzés és vetésvaltas hatas a kukorica
jelentkezik hazankban. A vizigényének, vizfelvételének meghatarozé terméSére(Debrecen csemozjom talaj, 1986-2003)
szakasza a valtozékony vizellatottsagu, gyakran aszalyos nyari ' J 4

hénapokra esik. Arra sziikséges térekedni, hogy a lehullott _

természetes csapadékot minél jobban meg rizzik a talajban, ill. Vizellatas AS2Alyos Allagos Coapadikos
azt a kukorica allomanyok minél hatékonyabban hasznositsak évjdrat (10 &v)  évjarat (7 év) évjdrat (L év)
(vetésvaltas, talajm velés, tragyazas, t szam, gyomirtas stb.). Monokultdra

A nodvénytermesztési tér vizhaztartasi folyamatait legaktivabb Nem 6ntézott 5800 9400 12500

modon ontdzéssel befolyasolhatjuk. A kukorica a szakszer 6nto- Ontozott 11200 10700 12500

zést meghaldlja. A vizellatas, az 6nt6zés — kilondsen széls séges

évjaratokban — a tragyazasnal sokkal jelent sebb hatasu Bikultara

agrotechnikai elem kedvez talajadottsagok mellett. Az 6nt6zés Nem 6ntozott 8700 11100 11700
terméstobbletét az évjarat jellege, a vetésvaltas alapvet en Ontoz6tt 12100 11900 12100
determinalta. Csapadékos évjaratban gyakorlatilag 6ntézéshatast

nem lehetett tapasztalni, atlagos évjaratban 1-2 t/ha, aszalyos Trikultdra g
évjarathan (minden masodik év aszalyos az elmult két évtizedben) Nem ontozott 7200 10200 12800 %
4-6 t/lha terméstdbbletet eredményezett az 6ntozés (4. tAblazat). Ontozott 11500 11200 13300 <

SUjt6 aszalyos évjaratban (1995. év) az 6ntbzés terméstdbblete 8-9 t/ha volt (az dntézetlen allomany minimalis 1-3 t/ha termést
adott). Vizsgalataink azt bizonyitottak, hogy a tiszantuli Idszhatakon optimalis tapanyag- és vizellatassal a kukorica termése

11-12 t/ha szinten tarthaté évjarattdl fliggetlenul.

Gazdasagossagi szempontbdl alapvet célunk, hogy minél kisebb nedvességtartalommal takaritsuk be a kukorica szemtermését, igy
csokkentve a szaritasi koltségeket. A kukorica vizleadasat az évjarat jellege és a hibrid genetikailag determinalt vizlead6 képessége
hatarozza meg, melyet egyéb tényez k (tdpanyagellatas, vetésid , dntézés stb.) moédositanak (8. abra).

Evjarat és genotipus hatdsa a kukorica hibridek szemnedvességére (%) (Debrecen, 2003-2004)
8. &bra.
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Arra kell torekedni, hogy a kukorica korai vetésével a tenyészid szi szakaszat minél inkabb lerdviditsik, a kukorica érését
el rehozzuk, valamint j6 vizleadd képesség hibridet valasztva csokkentsik a betakaritdskori szemnedvesség tartalmat.

A hazai kukoricatermesztés jov beli fejlesztési lehet ségei hazankban differencialtak. Atlagos és atlagosnal kedvez bb term helyi feltételek
mellett, szakszer , integrélt szemlélet agrotechnikéval, intenziv input felhasznélassal mind az agronémiai, mind az 6konémiai hatékonysag
hazai feltételek kdzott biztosithatd, amely lehet séget nyUjt egy versenyképes névénytermesztési agazat hosszu tavi megalapozasara.
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A kukorica, a napraforgd és a repce

nemzetkdzi és hazal
piaci kilatasairol

Dr. Potori Norbert — Agrargazdalkodasi Kutatéintézet, Tudomanyos fdosztalyvezetd

A globalis élelmiszerkosar in aciéval korrigalt ara harom évtized
alatt, egészen 2006-ig, kozel a felére csokkent. Ekkortol a legtébb
mez gazdasagi termék ara gyors emelkedésnek indult és azéta is
rekordokat dont. Az okok felsorolasanal els helyen kell emliteni a
vilag gabona- és olajosmag-készleteinek megcsappanasat.

Ezek szintje a 2007/2008. gazdasagi év kezdetéig kritikusan
alacsony szintre estek, a globalis élelmiszermérleg ekkor
evtizedek 6ta nem mutatott ilyen sz kds tartalékokat. Az egyes
foldrajzi térségekben kialakult stlyos csapadékhiany, az élelmezés-
hiztonsagi megfontolasbol bevezetett exportkorlatozasok (vamok,
kvoték, tilalom), az élelmiszerfogyasztasi struktira atalakulasa,

a vilag biolizemanyag-kibocsatdsanak névekedése, a k olaj
vilagpiaci aranak drasztikus emelkedése és nem utolsé sorban

a spekulativ (befektet i) t ke ataramlasa az arupiacokra tovabb
gerjesztette a vilagpiacon eluralkod6 hianypszichozist.

A fentiek miatt a legtdbb és legélesebb kritika az etanolgyartdkat
érte, tekintettel arra, hogy az etanolgyartas nyersanyagat ma még
fleg olyan termények jelentik, amelyeket korabban élelmiszer- és
takarmanycéll felhasznalasra termeltek. Jéllehet, a biolizemanya-
gok a fosszilis eredet (izemanyagok globalis fogyasztasanak

egyel re csupan 1-2%-at valtjak ki, kétségtelenil hatast gyakorolnak
a terménypiacokra, hiszen az iparag 2007-ben mar a vilag
kukorica- és cukornadtermelésének tbb mint 10%-at, mig ndvény-
olaj-termelésének 5-6%-at hasznalta fel. Az Eurdpai Bizottsag Uj
javaslatcsomagja értelmében a biolizemanyagok részaranyat

— tagéllami szinten — 10%-ra kell ndvelni 2020-ra (e célértékt | nem
kivannak eltérni), ehhez az EU-27 114 millio hektarra tehet dsszes
szantoterlletének 17%-an kellene energiandvényeket termelni.

Ez azt jelenti, hogy kdzép- és hosszl tavon — a 2008/2009.
gazdasagi évi torténések (készletek ndvekedése, pénzpiaci és
gazdasagi valsag, a kereslet visszaesése) ellenére — a mez gazda-
sagi termékek piacan egyre inkabb a kereslet valik meghatarozéva,
mennyiségi és min ségi értelemben egyarant.

A vilag kukoricatermelése és -kereskedelme

A vilag kukoricatermelése 2008-ban 791 millié tonna kordil alakult,
gyakorlatilag nem véltozott az el z évihez képest. Az el rejelzé-
sek szerint a globalis kukoricatermelés a bioetanol-gyartas tovabbi
felfutasa és a fejl d orszagok egyre er sod takarmanyigényének
kdszdnhet en folyamatosan n, 2017-ben megkdzelitheti a 900
millié tonnat. A nagy piaci szerepl k részesedése nem valtozik

kdzéptavon: a vezet kukoricatermel , az USA a stabil bel- és
kilpiaci keresletnek kdszdnhet en tovabbra is tébb mint 40%-0s
részesedéssel bir majd a globalis kibocsatashél, mig Kina részara-
nya 19%-ot tesz ki. Brazilia és Mexiké részesedése valtozatlanul
7%, illetve 3% marad, az EU-27 részesedése el relathatéan

6% korul alakul.

Megjegyzend , a genetikailag modositott (gm) kukorica vetésteri-
lete 35,2 millié hektarra (a globalis vetésteriilet 24%-a) emelkedett
2007-ben. A gm kukorica aranya az Egyesiilt Allamokban elérte

a 73%-ot, ami 25,5 millié hektarnak felel meg.

Az EU-27 61,2 milli6 tonna kukoricat takaritott be 2008-ban, 28%-
kal tdbbet, mint egy esztend vel korabban. A kbzdsség Onellatott-
saga a 2007. évi 78%-hoz képest 100%-ra emelkedett. Az Eurdpai
Bizottsag varakozasai szerint kozéptavon az Uj tagéllamokban a
felhasznélas 24%-os ndvekedésével lehet szamolni, ezzel szemben
a régi tagallamokban a kukorica kereslete alig valtozik 2014-ig.

Az USA 2008. évi kukoricatermése 307 millié tonna kordl alakult,
7%-kal maradt el az el z évit |, aminek legf bb oka a vetésterilet
csokkenése. Kinaban 13 millié tonnaval nagyobb, 165 millié tonnat
meghaladd termést takaritottak be, mig Braziliaban 7 millié tonna-
val kevesebb, 51,5 millié tonna kukorica kertilt a raktarakba.

A FAPRI szerint a kukorica vilagpiaci ara (FOB Mexikoi-6bdl pari-
tason) a 2007. évi 195 USD/tonna arszint korul alakul 2017-ig,

az OECD-FAO ennél pesszimistabb: 2017-re 159 USD/tonna arat
valészin sit. Az arprognozisok jol illusztraljak a jov vel kapcsolatos
nagyfoku bizonytalanségot.

Bar a kukorica globalis kereskedelmében vezet szerepet betdlt
USA kivitele a 2007. évi 61,9 millié tonndhoz viszonyitva 28%-kal
csokkenhet a 2008/2009. gazdasagi évben, killpiaci eladasai
2017-ig ismét 60 millio tonna folé emelkedhetnek. Ugyanakkor
piaci részesedése a bioetanol-gyartas varhato tovabbi jelent s

b vilése kovetkeztében nem Iépi tul a 60%-ot. A vilag méasodik
legnagyobb kukorica-export re, Argentina el relathatéan mar

22 milli6 tonna kukoricat értékesit a vilagpiacon 2017-ben, ami a
2007. évben realizalt kilpiaci eladasaihoz képest 44%-0s ndveke-
dést jelent. Ehhez képest a dél-amerikai orszag kukorica-exportja
a 2008/2009. gazdasagi évben varhatéan nem haladja meg a

9 milli6 tonnat. Brazilia a 2008/2009. gazdasagi évben 9,5 millid
tonnara novelheti eladasait, szemben a 2007. évi 7 millié tonnaval.
Kivitelét kozéptavon leginkabb b viil barom - és sertésagazata-




nak takarmanyszikséglete, illetve a sz6jabab jévedelmez ségének
alakulasa hatarozza meg.

Kina kukoricakivitele az allatallomany névekedésével és a bioetanol-
gyartas felfutdsaval parhuzamosan csokken k6zéptavon, mikdzben
kukorica-behozatala elérheti a 3,6 millié tonnat 2017-ben, és

ezaltal nett6 import ri poziciéba kertil (részben ezzel is magyaraz-
hatd, hogy a kinai bioetanol-gyartok a gabonafélék mind nagyobb
aranyu helyettesitésére torekednek). Az észak-afrikai és kdzel-keleti
orszagokban a népesség novekedésének és a fogyasztoi jovedel-
mek emelkedésének koszonhet en vélhet en er sddik az allati ter-
meékek iranti kereslet kozéptavon, ami a takarmanygabonék, igy a
kukorica korabbinal nagyobb aranyu felhasznalasat eredményezheti.
A kukoricaimport legjelent sebb névekedésével Mexikoban lehet
szamolni, ahol a behozatal elérheti a 15 millié tonnat 2017-ben.

Az agazat hazai piaci kilatasai

A gabonafélék exportlehet ségei a terméshozamok és az arak

széls séges ingadozasai fliggvényében igen hektikusan alakultak
az elmult években. A hozamok stabilizalasa elengedhetetlen a

jov ben. A kukoricahozam ingadozasa 2004-2008 kozétt amig az
EU-27-ben minddssze 23% volt, addig Magyarorszagon meghalad-
ta a 110%-ot. A magyar gabonaexport-arualapot a homogenitas
hianya (szétapr6zodott birtokstruktirara, til széles fajtavalasztékra,
inputok visszafogasara, tételek keverésére visszavezethet min ségi
eltérések) jellemzi, igy kinalati piac esetén versenytarsaink el nyben
vannak. Legnagyobb felvev piacainkon egyre inkabb szamolni kell
a hagyomanyos import reinkhez nagy tételben, tonnanként legkeve-
sebb 20-30 eur6 arel nnyel érkez , standard min ség konkurens
aruval.

Magyarorszagon az MgSzH termésbecslése szerint az el z

évinél 7%-kal nagyobb terlileten, dsszesen 1,194 millié hektarrol
takaritottak be kukoricat 2008-ban, a termés a kedvez id jaras
mellett megkdzelitette a 9 millié tonnat. Az Agrargazdaséagi Kutatod
Intézetben (AKI) készilt modellszamitasok alapjan, atlagos id jarasi
viszonyokat és kiszamithaté gazdalkodasi kdrnyezetet a kukorica
vetésteriilete tovabbra is 1,2-1,3 millié hektar kdzott valtozik,

a kibocsatas 2013-ban meghaladja a 9 millié tonnat. Igaz, hogy

a széls séges id jaras Magyarorszagon rendkivil nagy hozamin-
gadozéasokat okoz, az agrarpolitika és a piaci szerepl k pedig
hajlamosak a tulzott reakciokra, mégis a gabonaagazat az, ahol

a magyar mez gazdasag a természeti adottsagok, a termelés vonat-
kozasaban még bizonyithatdan komparativ el nyokkel rendelkezik
az Eurdpai Unidban. Ennek fényében egyaltalan nem hid abrand az
optimistabb, gyorsabb strukturalis valtozasokat feltételez modell-
valtozatunk eredménye, amely szerint kukoricatermelésiink majdnem
eléri a 11 millié tonnat. Egyébként e megkdzelités nem csak a
hektarhozamok emelkedését (8 tonna/hektar szintre), de a vetéste-
rilet kismérték novekedését is feltételezi, a kill- és belpiaci kereslet
valészin er s6dése miatt. A hatékonysag ndvelése szempontjabdl
azonban fontos az ntozott teriilet névelése és a birtokkoncentracio
gyorsitasa. Természetesen kulcskérdés a hozambiztonsag, ezért
valoszin sithet a szarazsagtr, kartev kkel és betegségekkel
szemben ellenall6 gabonafajtédk fokozatos térnyerése.

Magyarorszagon a legfontosabb takarméany-alapanyag a gabona:
kalaszosokbol és kukoricabdl évi 5-6 millié tonnat hasznalunk fel
takarmanyozasra. Becslések szerint a takarmanygabona felét a
takarmanykeverék-gyartdk dolgozzak fel, ami azt jelenti, hogy a

gabona aranya a keverékben meghaladja a 60%-ot (az EU-25
atlaga csak 55%). Legfontosabb takarmanygabonéank a kukorica,
ennek takarmanycéll felhasznalasa 2003-ban 4 millié tonna ala
csokkent, 2007-ben pedig minddssze 2,8 millié tonna volt.

Magyarorszagon a sertésagazat a legnagyobb kukoricafogyaszto:
a takarmanykukorica tdbb mint felét a sertésekkel etetik meg.
Masodik a tejtermelés, ezt kdveti a csirkehizlalas, majd a tojaster-
melés. Modellszamitasaink szerint a hazai abrakfogyaszt6 allatallo-
many az elkdvetkez években (legjobb esetben) varhatdéan stagnal,
igy a kukorica takarmanycéll felhasznalasa el relathatéan nem
haladja meg az évi 3,5 millié tonnat, tehat az allatitermék-el allits
nem jelent b vil felvev piacot a ndvénytermesztésnek.

(Bio)etenaol-gyartas hazai lehet ségei

Az eurdpai és észak-amerikai (bio)etanolar dént en a brazil
exportar és a vam fliggvénye. Rotterdamban még a vammal terhelt
brazil etanol ara is literenként gyakran 0,04-0,05 eurdval
alacsonyabb, mint az eurdpai etanol ara, a spot piaci ar
rendszerint 0,1-0,15 eur6val kevesebb. A biolizemanyag ara az
elmult méasfél évben alig valtozott (2007 nyaraig valamelyest
csokkent, mig a brazil etanol meg nem indult Eszak-Amerika felé),
mikdzben az alapanyag és a k olaj ara drasztikusan csokkent.

A keresleti oldal er sen behatarolt: pl. Svédorszagba vammentesen
is bevihet (bio)etanol a harmadik orszagokbol. A ledllitott eurdpai
kapacitasok miatt van egy kis rés a piacon, azonban a m kéd
gyartdék az olcsé gabonaval b ven kitdltik azt.

Az érdekeltek ma gy latjak, hogy rovid és kdzéptavon nem hoz
megfelel pénzigyi megtérilést az etanol-el llitas. A magas
nyersanyagarak miatt Eur6paban mindenlitt veszteséget termeltek
a 2007/2008. gazdasagi évben. A mar létez lizemek kibocsa-
tasara van piac, de az Uj tizemek gondban lesznek. A termel k és
az integratorok nem késziiltek fel az etanolgyartdk piacra lépésére,
ugyanez vonatkozik az lizemanyagcélu etanol felhasznélasara

is. A szaritott gabonamosléknak vagy gabonatorkélynek (DDGS)
regionalis piaca nincs, els sorban a kukoricat és kaldszos gabonat
beszallitd termel k visszavasarlasai és a takarmanykever k jelentik
a megoldast. Szervezett piacra akkor lehet szamitani, ha szerz dé-
ses kapcsolatok alakulnak ki, illetve ha a takarméanykeverék-gyartok
receptlraja elfogadja a DDGS-t.

M kod két etanolgyarunk kapacitasa lehet vé tenné nagyobb
mennyiség (bio)etanol el allitasat, de a csekély belfoldi kereslet
mellett az exportpiacon is tébbnyire veszteséggel tudtak csak
értékesiteni az tizemanyagot 2008-ban. Jelenleg 30-50%-0s kihasz-
naltsag mellett izemelnek. A nedves rléses technoldgiaval dolgozo
lzem m kddtetése koltségesebb, viszont bizonyos keretek kdzott
szabadon donthet arrél, hogy a keményit b | etanolt vagy mas
terméket (pl. izoglikozt) gyart. A magyar etanol spot piaci vasarléi
els sorban a MOL, az OMV, PKN Orlen és a Shell olajipari tarsa-
sagok, de szallitunk Németorszagba, Svédorszagba, Ukrajnaba

és Szerbidba is. A széllitas Rotterdamig literenként 0,04-0,05 eurd
fuvarkoltség mellett vasuton térténik.

1 Mind a mez gazdasagi termelésben, mind a véllalatvezetésben jelent sen javul a
szaktudas, ami a termelési koltségek csokkenését és a hozamok ndvekedését eredmé-
nyezi; a birtokrendezés, valamint a termelést | fliggetlenitett timogatasok egytttesen
serkentik a foldforgalmat; a nem élet-, illetve versenyképes gazdasagok foldterileteit a

termelésben maradok veszik at, és azokon eredményesebben m kodnek.




A vilag napraforgo- és repcemag-termelése
és -kereskedelme

A vilag napraforgé-termelése meghaladta a 33 millié tonnat 2008-
ban, 15%-kal volt nagyobb, mint egy esztend vel korabban.

A 2008/2009. gazdasagi év végén a zarokészlet 2,5 millié tonna
korul valoszin sithet , szemben a 2007/2008. gazdasagi évi 2,1
millié tonnaval. A vezet napraforgd-termel k (az egykori
Szovjetunio utddallamai, az EU-27 és Argentina) egyutt a vilag ter-
melésének haromnegyedét adtak. A globalis kibocsatas az elkdvet-
kez tizéves id szakban az el rejelzések kismértékben n, 2017-ig
elérheti a 34 millié tonnat. A volt szovjet orszagok tovabbra is a
vilag legnagyobb napraforg6-termel térségét alkotjak, egyuttes
részesedésiik 40%-ra emelkedhet. Argentina varhatéan meg rzi

16%-0s részesedését, mig az EU-27 részesedése 1%-ponttal n het.

Az EU-27 napraforg6-vetésterilete mintegy 400 ezer hektarral
volt nagyobb az el z évinél, jorészt ennek kdszonhet , hogy a
kdzosség termelése 2008-ban elérte a 6,4 millié tonnat, ami 31%-
kal tobb a 2007. évinél. Napraforgoolajt 5,4 millié tonna magbal
allitottak el , ami 26%-0s ndvekedést jelent az el z évihez képest.
Ukrajnaban 6 millié, mig Oroszorszagban 6,9 millié napraforgot
takaritottak be, mindkét orszag esetében 25%-kal tébbet, mint a
2007. esztend ben. Ugyanakkor Argentina kibocsatasa 20%-kal
csokkent, 3,5 millié tonna korll alakult 2008-ban.

A vilag repcetermelése tavaly megkozelitette az 57,5 millié tonnat,
ami 17%-os novekedést jelent a 2007. évihez képest.

A 2008/2009. gazdasagi év végén a zarokészlet 7,6 millié tonna
koriil valészin sithet , szemben a 2007/2008. gazdasagi évi

4,7 millié tonnaval. A legnagyobb repcetermel k, sorrendben az
EU-27, Kina, Kanada és India egylittes részesedése a globalis
kibocsatashol 90%-ot tett ki. A vilag repcetermelése az el rejel-
zések szerint viszonylag jelent s mértékben n het kdzéptavon,
2017-ben elérheti a 62 millié tonnat. Az EU-27 részesedése el -
relathat6an 2%-ponttal, Kanadaé 1%-ponttal emelkedik, mig India
részesedése 1%-ponttal, Kinaé 4%-ponttal lesz kisebb 2017-ben.

Az EU-27 18,8 milli6 tonna repcét takaritott be 2008-ban, ebb |

5,2 és 4,9 millié tonna Németorszagban, illetve Franciaorszagban,

2 millié tonna Lengyelorszagban termett. A repceolaj-el allitas

elérte a 8,1 millio tonnat, igy 6,5%-kal haladta meg a 2007. évit,
annak ellenére, hogy 2008 els felében még maghiany jellemezte

a piacot. A FAPRI varakozéasai szerint a kdzosség repcefelhasznala-
sa — a biodizel-gyartas tovabbi, j6llehet, a korabbi évekhez képest
mérsékeltebb b viilésének kdszdnhet en — 35%-kal n het kdzépta-
von, 2017-ben elérheti a 26,9 millié tonnat. Az EU-27 dnellatottsaga
az elkovetkez években is 90% korul valoszin sithet .

Kanadaban kozel 6,3 millié hektaron vetettek repcét 2008-ban,
ami Uj rekordnak szamit, és a varakozasok szerint a 2007. évinél
kdzel 31%-kal nagyobb, 12,6 millié tonna koérili terméssel lehet
szamolni az észak-amerikai orszagban. Figyelemre mélté Ukrajna
repcetertletének ndvekedése: a 2007. évi 950 ezer hektarral
szemben 2008-ban mar 1,5 millié hektaron vetették a névényt, a
termés elérte a 2,5 millié tonnat, ez a 2007. évinek tébb mint két
és félszerese.

A FAPRI el rejelzése szerint a napraforgdémag vilagpiaci ara
(CIF Als6-Rajna paritason) a 2007. évi 672 USD/tonna szintr |
620 USD/tonna (96 850 forint/tonna) szint al& esik vissza 2017-
ig. A repcemag vilagpiaci ara (CIF Hamburg paritason) a 2007.
évi 579 USD/tonna szintnél 5-7%-kal alacsonyabb lesz — 84 000
forint/tonna korll alakul — 2010 és 2017 kozott.

Az egykori Szovjetuni6 utddallamainak napraforgémag-kivitele
varhatéan szamottev mértékben, kdzel 170%-kal, 920 ezer ton-
nara emelkedhet az elkdvetkez tizéves id szakban. Ugyanakkor
Argentina napraforgémag-exportja a varakozasok szerint 65 ezer
tonnara esik vissza 2017-ig. Jollehet, Kina fejl d allattenyész-
tése folyamatosan noévekv takarmanyigényét részben importalt
olajosmagvakbdl kivanja kielégiteni a jov ben, kézéptavon mégis
napraforgémag-Kkivitelének tobb mint 50%-0s ndvekedésével lehet
szamolni: a nettd export 2017-ben 180 ezer tonna kordil valdszin -
sithet .

A vilag legjelent sebb napraforgdémag-import re, az EU-27
behozatala elérheti az 0,5 millié tonnat 2008-ban, ami a 2007.

évi importhoz képest 25%-0s ndvekedést jelent. Oroszorszag a
2008/2009. gazdasagi évben a vilag vezet napraforgéolaj

gyartoja lehet, kibocsatasa elérheti a 2,5 millié tonnat. Ukrajna és az
EU a masodik és harmadik helyre szorul 2,1 millié tonna kértli terme-
Iésével, mig Argentina 1,9 millié tonnaval meg rzi negyedik helyét.

A repcemag globalis kereskedelme atlagosan évi 3%-kal b vilhet
az elkovetkez tizéves id szakban. A vilag vezet repcemagex-
port r orszaga, Kanada netto kivitele a 2008/2009. gazdasagi




A hazai olajnéveény-agazat fejl dési kilatasai

A hazai olajnévény-termesztés bioldgiai alapjai nemzetkdzi
0sszehasonlitasban versenyképesnek mondhatok. Olajnévényeink
kozul vetésteruletét és volumenét tekintve kiemelkedik a napraforg6.
Napraforgdmagbdl atlagosan évi 1,2 millié tonnat takaritottunk be

a 2004-2007 kozotti id szakban, ezzel hazank Franciaorszag utan
az EU-25 masodik legnagyobb napraforgd-termel tagallama volt.
Atlagos hektarhozamunk a jobbtermés években nemcsak megkdze-
liti, hanem meg is haladja az EU-15 atlagat, de Franciaorszagétol

— ha tébbesztend s id szakot vizsgalunk — még elmarad. Roménia
2007. évi EU-csatlakozasaval részesedésiink az EU napraforgé-
kibocsatasahdl 30%-rdl varhatéan 20% ala csokken az elkdvetkez
években. A ndvény 2008. évi vetésteriilete elérte az 560 ezer
hektart, 7%-kal haladta meg a 2007. évit, és kozel 25%-kal a
2001-2005 kozotti évek atlagat. A betakaritott napraforgdémag
mennyisége tobb mint 1,5 milli tonnét tett ki, igy 41%-kal tobb
termés Kkerlt a raktarakba, mint 2007-ben.

Masodik legfontosabb olajnévényiink a repce, vetésteriilete 2003
Ota évr | évre b viilt, 2006 szén mar tullépte a 223 ezer hektart,
ami az el z évihez képest 60%-0s, mig a 2001-2005 kdzotti évek
atlagahoz viszonyitva tébb mint 200%-o0s névekedést jelent. A repce
gyorsan ndvekv népszer sége egyértelm en az oriasi kereslettel és
a magas felvasarlasi arakkal magyarazhato. A repce vetésterilete
2007 szén (az MgSzH adatai szerint) 251 ezer hektar volt, vagyis
13%-kal haladta meg az el z évit. Repcemaghbdl 640 ezer tonnét
takaritottunk be 2008-ban, vagyis 34%-kal tobbet az eddigi
rekordtermésnek mondhat6 2007. évi 495 ezer tonna mennyiségnél.
(2008 szén 267 ezer hektaron vetettek repcét a gazdalkodok.)

Az olajnévény-termelés jovedelmez sége mind a napraforg6 (étolaj
és biodizel), mind a repce (biodizel) iranti kereslet tovabbi élén-
kulésének, valamint a kdzvetlen tamogatasok lépcs zetes emelke-
désének kdszdnhet en javul, ezért bizonyos, hogy a szantéfoldi
novények nemzeti kiegészit tAmogatasanak termelést | tortén
flggetlenitése, illetve az 6sszevont gazdasagtamogatasi rendszer
(SPS) bevezetése 6sszességében nem vagy csak kevéssé
befolyasolja a hazai olajnévény-termelést.

A komparativ el nydket nem élvez terileteken kies k helyébe a
hatékonyabb izemek Iépnek, igy az olajnévények dsszesitett
vetésteriilete legfeljebb néhany tizezer hektarral csokken kozépta-
von.

Az AKl-ban késziilt modellszamitasok alapjan, atlagos id jarasi
viszonyokat és kiszamithaté gazdalkodasi kornyezetet feltételezve a
napraforgo vetésteriilete 500 ezer hektar, mig termelése a 2004-
2006 kozotti id szak atlaga, vagyis 1,1 millié tonna korl alakul

2013-ban. A repcét a 2006. évi 220 ezer hektaron vetik,
repcemaghdl 450 ezer tonnat takaritanak be 2013-ban.

Kedvez bb id jarasi viszonyokat és gazdasagi kdrnyezetet
feltételez , optimistabb modellvaltozatunk eredményei alapjan a
napraforgd vetésteriilete meghaladna az 500 ezer hektart, mig a
repcét mintegy 300 ezer hektaron termesztenék az EU folyo kolt-
ségvetési id szakanak végén. Napraforgomagbol 1,3 millio tonnat,
repcemaghdl 980 ezer tonnat takaritananak be.

Miként az lesz rhet , Magyarorszagon a repcetermés szamottev
novelését részben a termésatlagok emelésével lehetne megoldani,
ehhez azonban elengedhetetlen a helyes agrotechnika
alkalmazésa.

(Bio)dizel-gyartas hazai lehet ségei

A biodizel-el allitas és -felhasznalas terén a legtébb tagallam
Magyarorszag el tt jar. Amellett, hogy masutt kedvez bbek a
repcetermelés természeti és technoldgiai feltételei, aminek kdszén-
het en egységnyi terlletr | akar masfélszer annyi biodizelt tudnak
kinyerni (kbvetkezésképp jobbak a gazdasagossagi mutatok is),

az idejekoran elinditott programok eredményeként mar szamottev
feldolgozoi kapacitasokkal rendelkeznek.

Magyarorszagon az évente megtermelt napraforg6- és repcemag
szinte maradéktalanul a hazai feldolgozé Gizemekbe, illetve
exportra kerll. Legfontosabb felvev piacaink (Hollandia, Ausztria
és Olaszorszag) a jov ben is igényt tartanak a magyar arura.

Az export volumene a jov ben természetesen a megvaldsul6 hazai
biodizelgyarto kapacitasoktol fiigg.

Jelenleg egy helyen folyik biodizel-el allitas és harom nagyobb
lizemben nyersolajgyartas. Az iizemek alapanyag-beszerzése
integratorokon keresztiil torténik, a felvaséarlasi &r meghatarozasa
egységes (Matif jegyzés minusz 25 eur6 szallitasi kéltség minusz 5
euro keresked i prémium tonnanként), de a terménypiacon
2008-ban bekovetkezett valtozasok miatt a feldolgozok és termel k,
integratorok kozotti kapcsolat nem nevezhet problémamentesnek.
A felvasarlé Mol a nyersolaj araért a rotterdami kikot i arnak
megfelel en zet, az export nem jellemz . A repcedarénak, mint
mellékterméknek elhelyezése korlatokba itkdzik: a hazai felhaszné-
lason fellli mennyiség els sorban Lengyelorszagba, Szlovéakiaba és
Olaszorszagba keriilhet kiszallitasra. Az instabil piaci helyzet miatt
gyelembe kell venni, hogy az lizemek nyersanyagigényét akar
ukran importbdl is ki lehet elégiteni. (A felvasarlasi ar ebben az
esethen Matif jegyzés minusz 40 eurd tonnanként, bar ezt a piacot
a dollar arfolyama is befolyasolja.)

A biodizel-gyartashoz a Mol 20%-ban siit olajat (az EU 6sszes

gy jtott sit olajanak kb. 10%-at) hasznal fel és 80%-ban
repceolajat, aminek 90%-a magyarorszagi szarmazasu

(f beszallitok Sajobabony és Visonta nyersolaj el allité Gizemei).

A gyartdi oldalon Uj piaci szerepl ként jelenik meg a Glencore

cég, amely 2009-ben tervezi 600-650 ezer tonna kapacitasu fokt i
olajut jének prébatizemét. Az lizemben csak nyersolajat allitananak
el , tekintettel az eurdpai keresletre. Alapanyag-beszerzésik
napraforgd, repce és szbja) a meglév integratori kapcsolatokra

és kisebb keresked cégekre épiilne, de nem zarkéznak el adott
esethen az importtol sem, hiszen a vasarlast az arak dontik el.
Terveik szerint arképzésuket minden esetben az aktudlis piaci arak
hatarozzak majd meg, mindenféle hosszabb tavra sz6l6

keretszerz dés és elkdtelezettség nélkiil.




Az EU gmo-engedélyeztetése

A legutdbbi élelmiszerar-sokkot kivalté tényez ket harom csoportba
sorolhatjuk: az els be a mez gazdaséagi termelést és kereskedelmet
befolyasolé dkoldgiai és bioldgiai természet tényez k, a masodik-
ba a makrogazdasagi tényez k (népesség névekedése, fogyasztoi
jovedelmek emelkedése, k olaj vilagpiaci aranak dragulasa stb.),
mig a harmadikba a politikai tényez k (kereskedelemkorlatozo
intézkedések bevezetése, biolizemanyag-gyartas dszténzése,
piacszabalyozas megreformélasa stb.) tartoznak. E tényez k egy
része rovidebb, a masik hosszabb tavon fejti ki hatasat. Mig pl. a
kibocsatas visszaesése a vezet agrartermel és -exportr orsza-
gokban inkabb csak éven belil (ciklikusan) hat a piacokra, addig
egyes makrogazdasagi tényez k sokéves id szakon ativel , mély-
rehaté strukturdlis atalakulast idéznek el . A ciklikus kilengések és
a fundamentalis szerkezeti valtozasok ,kellemetlen mellékhatasai”
csillapitasénak, a piacok stabilizaldsanak egyik eszkdze a modern
biotechnolégia alkalmazasa.

A géntechnoldgiailag médositott (gm) termények évr | évre
nagyobb volument képviselnek a nemzetkdzi kereskedelemben, és
egyre nagyobb részesedéssel birnak a vilag takarmany- és élelmi-
szerlancaban. A gm ndvények teriilete 1996-2007 kozott 1,7 millio
hektarrol 114 milliéra, a globalis term teriiletben képviselt aranyuk
3%-ra n tt. Gm arukukoricat az EU nyolc tagallamban termesztettek
2007-ben, ésszesen mintegy 110 ezer hektaron.

Az EU-ban nem engedélyezett gm szervezetek (gmo) véletlenszer
el fordulasa nem toleralt, akkor sem, ha ezek barmely harmadik or-
szagban forgalmazhatdk. Mig a f bb takarmanyexport r orszagok
meglehet sen gyorsan zéld utat adnak az Gjabb gm ndvényfajtak
bevezetésének a kdztermesztésbe, az EU engedélyeztetési gyakor-
lata politikai és emociondlis okokbdl kifolyolag Iényegesen lassubb:
pl. az USA 15 hénap alatt lefolytat egy ilyen eljarast, ezzel
szemben a kozdsségben akar harom évig is elhizédik a proceddra.
Ez méara oda vezetett, hogy szamos gm novény termelése, forgal-
mazésa, felhasznalasa a vilag toébb orszagaban engedélyezett,
ugyanakkor az EU-ban tilos.

A nem engedélyezett gmo-kkal szembeni zérus-tolerancia komoly
hatassal van — és lehet a jov ben — az EU széjabab- és kukorica-,
illetve ezek szarmazékos termékei (sz6jadara, kukoricaglutén-takar-
many, DDGS) behozatalara. Ugyanis az export rok és import rok
képtelenek garantalni a 0,0% hatarértéket a tiltott gm dsszetev kre.
A kozosségben felhasznalt fehérjetakarmanyok 60%-a harmadik
orszagokbol szarmazik. Az EU els sorban a vilagpiacot ural6

Dél- és Eszak-Amerikatdl vasarol fehérjetakarmanyokat, ahol mar
szamottev aranyban termelnek gm széjababot, valamint kukoricat
(és repcét). Nincs mit csodalkozni azon, hogy az EU-ban el allitott
takarmanykeverékek tébb mint 90%-aban talalhaték gm dsszetev k.

A visszaszorulé ,hagyomanyos” sz6jabab termelésének, kezelé-
sének és szallitasanak tobbletkoltsége természetesen az araban is
érvényesil. A gm fajtak tertiletének novekedésével az arkiilénbség
a 2007/2008. gazdaséagi évben ugrasszer en megn tt: a nem

gm szojadaraért tonnanként 60-80 dollarral tdbbet kellett zetni.
Bar a sz6jadaranak Eur6paban nincs igazi alternativéja a takar-
manyozashan, ekkora felarat az EU allattartéi mar alig hajlandok
meg zetni, ezért a kereslet visszaesésével lehet szamolni.

A fehérjetakarmanyok behozatala mellett — kiildndsen rossztermés
években — az EU jelent s mennyiség kukorica behozatalara szorul.

A kukorica nemzetkozi kereskedelmében az USA, Argentina és
Brazilia egyuttes részesedése megkozeliti a 90%-ot. Az EU 1997
6ta nem vasarol kukoricat az USA-tél, a kiesést els sorban Argen-
tinabol pétolta. A 2007/2008. gazdasagi évben azonban mar

az innen érkez aruval is addédtak problémak: a szallitmanyok az
EU-ban 2008 marciusa végeéig tiltott GA21 kukoricat tartalmaztak.
Az EU igényeit igy f ként Brazilia elégitette ki, tonnanként kdzel

50 eurd prémiumot felszamitva. Braziliaban ekkor még nem
engedélyezték egyetlen gm kukoricafajta termesztését sem, azota a
helyzet megvaltozott.

A kukorica és szarmazékai tobbé-kevéshé kivalthatok mas takar-

many-alapanyagokkal, csakhogy ezek dragabbak, ezért az

EU kukorica-behozatalanak visszaesése tobb tagallamban tovabb
gyengitheti az allattartas egyébként sem er s versenyképességét.

A jov ben a mez gazdasagi nyersanyagok iranti kereslet tovabbi
novekedésével szamolhatunk az élelmezés, a takarmanyozas és a
bioenergia-el allitas oldalardl egyarant. A mez gazdasagi termelés
tovabbra is a most hasznositott foldterlleten fog 6sszpontosulni,
ezért a legf bb cél a termelékenység ndvelése lesz. Ez elkerilhetet-
lenlil még inkabb el térbe helyezi a biotechnoldgia alkalmazasat.

A vildg mind tébb orszadgaban fognak gm névényeket termelni és
forgalmazni, flggetlenil attél, hogy az EU milyen gyorsan, illetve
egyaltalan engedélyezi azokat vagy sem.

Nyilvanvalo, hogy az EU képtelen csokkenteni fligg ségét az
importalt mez gazdasagi nyersanyagoktdl. A kdzdsség tehat

két lehet séggel all szemben: vagy elfogadja, hogy élelmiszer-
kibocsatasa visszaesik és behozatala n (kulénésen husfélékb 1),
vagy a nemzetkdzi piaci folyamatokhoz igazodva — természetesen
szigor( kockazatbecslés érvényesitése mellett — nem késlelteti a gm
novények engedélyeztetését. A gm névények termesztésére Magyar-
orszagon az alacsonyabb novényvéd szer-réforditas, a gép- és
munkaer koltségek csokkenése és/vagy a terméshozamok esetleges
novekedése, de mindenekel tt stabilitasa 6sztondzheti a gazda-

kat. A gm novények hazai termesztését szabalyoz6 térvény miatt
azonban a biotechnoldgia hasznalatanak el nyeit csak a nagyobb
méret gazdasagok lesznek képesek érvényesiteni: a hazai birtok-
szerkezet tagoltsaga jelent s mértékben neheziti a 400 méteres
izolacios tavolsag betartasat, tovabba a gm ndévények termesztésé-
nek engedélyeztetéséhez a gazdalkodénak irasos beleegyezést kell
kérnie a szomszédos foldhasznalo6tol.

Logisztikai hatranyaink

A hazai infrastruktira elmaradottsaga, a logisztikai feltételek
elégtelensége, azok késedelmes megteremtése alternativ Utvonalak
— pl. Szlovakian at kelet felé vagy Ausztrian és a volt Jugoszlavia
utodallamain keresztiil dél-kelet felé — és disztriblcids kdzpontok
igénybevételére dsztondzheti, kényszeritheti a nemzetkdzi arufor-
galom szervez it. A fejlesztési iranyokat befolyasolé valtozas a
kelet-eurdépai és az adriai kikot k szerepének felértékel dése a nyu-
gat-eurdpai kikot k kapacitasproblémai miatt. Ez Gjabb, Magyaror-
szagot is érint szallitasi Utvonalak kialakulasat vetiti el re, ugyanis
a tavol-keletr | érkez szallitmanyok e kikot kon keresztil tébb ezer
kilométer Utmegtakaritdssal érhetnek célba.

A célpiacok tavolsaga, a rendelkezésre allo szallitasi infrastruktu-
ra és a fuvardijak alakulasa mellett a mez gazdasagi termékek
versenyképességeét, piacra jutasat nagymeértékben befolyasolja a










Az SPS rendszer
bemutatasa

és a gazdasagpolitikai indoklasa

Dr. Nyujté Ferenc— FVM, Stratégiai fdosztaly, F6osztalyvezetd

A tdmogatési jogosultsagok meghatarozasa,
a regionalis hibrid modell leirasa

A Kozos Agrarpolitika (KAP) 2003. évi reformjanak legfontosabb
intézkedése a tamogatasok termelést | valo levalasztasa, vagyis

az Ugynevezett 6sszevont gazdasagtamogatasi rendszer (Single
Payment Scheme: SPS) bevezetése. A piacorientalt és fenntarthat6
mez gazdasagi termelés 6sztonzése céljabdl a termékek helyett a
termel k tAmogatasa kerll el térbe. Az 6sszevont tAmogatas els d-
leges célja, hogy a termel knek minél meghizhatdbb jévedelmet
biztositson. Tovabbéa az, hogy annak tudataban lehessen termelési
dontéseket hozni, hogy a tAmogatas 0sszege altalaban fliggetlen
attol, hogy mit termel, igy a termelés szerkezetét a kereslethez lehet
igazitani. A nyilvanossag szamara a kdzvetlen tamogatasok fenntar-
tasanak elfogadésat az is segiti, ha lathatova valik, hogy a termel k
a vidéken létfontossagu feladatok elvégzéséért cserébe jutnak
tdmogatashoz, igy a termelés helyett a felvett kozvetlen tamogaté-
sok kdrnyezetvédelmi, allatjoléti, és élelmiszerbiztonsagi el irasok
teljesitéséhez kotottek.

A szabalyozas szerint az EU régi tagorszagai (EU-15), valamint az
egyszer sitett terliletalap tamogatast (SAPS) nem alkalmazé két U
tagorszag (Szlovénia és Malta) legkés bb 2007-t | az egységes
farmtamogatasi rendszerre (SPS) kell, hogy atalljanak. A tobbi G
tagorszagnak is — koztiik Magyarorszagnak — az SPS tamogatast
legkorabban 2007. legkés bb pedig — el bb 2011-t I, majd djab-

ban — 2013-t | be kell vezetnie.

A gazdalkodonak ahhoz, hogy 6sszevont gazdasagi tamogatasban
részesililhessen, egyénileg meghatarozott, korlatozottan forgalom-
képes, a termelési kotelezettségt | elszakadé tamogatési jogosultsa-
gokra van szliksége. A kiosztott timogatasi jogosultsag a gazdasag
tulajdonaba keril, amit évente a hasznalataban lév jogosult terilet
alapjan lehet tamogatasként érvényesiteni. Amennyiben — jogosult
terllet hianyaban — az lizem a jogosultsagat vagy annak egy részét
két évig nem képes tamogatasként igénybe venni, gy az a nemzeti
tartalékba kertil, vagyis az adott gazdasag szamara elvész.

A tamogatdsi jogosultsdg mez gazdasagi vagyonérték jognak
tekinthet . A mez gazdasagi Uizem, gazdasag tulajdonaban lév
tamogatasi jogosultsagok az adott tagorszagon vagy région beldil,
foldtertlettel vagy anélkul:

— értékesithet k,
— bérbe adhatok,
— természetes személy esetében orokolhet k.

A tamogatasi jogosultsag tobbféle alapon kertilhet kiosztasra,
amely befolyasolja a jogosultsagok hektaronkénti értékét. Az eddigi
egyeztetések alapjan, Magyarorszagon a regionalis modellnek egy
olyan hibrid (izemsoros) valtozatat alakitjuk ki, ahol az izemenkénti
eltérités alapja a SAPS/top up rendszer agazati preferenciainak
folyamatossagan alapul.

Az SPS els évében (2009-ben) kiosztasra keriil tAmogatasi
jogosultsag két komponensb | ll. Az els komponens az, amely
minden, a targyévben bejelentkezett, a jogosultsagi kritériumoknak
megfelel , jogosult terilettel rendelkez foldhasznalét megillet. Ez a
regiondlis komponens. A regiondlis komponens kiszamitasahoz az
orszagos SPS regionalis tAmogatasi 0sszeget osztjuk az orszagosan
0sszes bejelentkezett hektarszammal. Ennek alapjan egy ha/eur6
érték lesz az a tamogatés, amelyet minden igényl mindazon terile-
tekre megkap, amelyekkel bejelentkezett.

A mésodik komponens pedig (az, ami differenciél) a kiegészit
komponens. A differencialas objektiv médon kerlil meghatéarozas-
ra. Minden egyes termel kiegészit komponensének forint értéke
mindazon termék-speci kus tamogatasi komponensekb | tev dik
Ossze (gabona, tej, cukor, szarvasmarha, dohany sth.) amelyeket
a valasztott bazis id szakban agazati ,top up™-ként igénybe vett. A
valasztott bazis id szakban a jelenlegi dontések szerint az attérést
megel z teljes év, azaz a 2007. év top up ki zetései képzik a
referencia-id szak megallapitasanak bazisat. A 2007. év viszont

a 2006. évi top up referencidkat haszndlja, igy a ,valodi” refe-
renciaév 2006. Az SPS terillet az els évben (2009) bejelentkezett
jogosult teriilet alapjan kerll megallapitasra.

A kiegészit komponenshez meg kell allapitani az orszagos kiegé-
szit SPS boritékot, amely az eltéritések dsszességét tartalmazza. A
kiegészit elosztasi rendszer segitségével egyéni referenciadsszegek
kertilnek megallapitasra, az elosztva a jogosult hektarszammal, és
az igy kapott érték a kiegészit komponens.

A termel jogosultsagainak szama a bejelentett hektarszam lesz, a
jogosultsagok névértékét pedig a regionalis komponens+ kiegészit
komponens 6sszege adja.










Meddig tarthat?

A globalis hitelpiaci valsag hatasa az arupiacokra

A kukorica ara kovette a nemzetkdzi arupiacok armozgéasat az elmult években. Ebben
semmi meglep nincs, a gabondk ara megtisztitva az egyedi egy-egy évre jellemz
extrém hatasoktol trendjében egyutt mozog, és szoros korrelaciét mutat az arupiacok
egeszének nemzetkdzi megitelésevel.

Mégis sok meglepetést tartogatott az elmult
két év. Hihetetlen armozgasokat lattunk,
nemcsak a kukorica, hanem szinte kivétel
nélkul valamennyi arupiaci termék
esetében.

2008 els felében tobb évtizedes vagy még
soha nem latott szintre emelkedtek az
arfolyamok, majd még az emelkedés
utemeénél is nagyobb intenzitassal
szakadtak vissza — a gabonak esetében
jellemz en arra a szintre ahonnan

2-3 évvel korabban elindultak.

Reuters/CRB index — a vilag 19 legfontosabb arupiaci termékének
armozgéasat kdvet index

A kukorica esetében a nyar kozepén elért
750 centes arat decemberre 300 centhez
kozelit ar kovette decemberben a vilag
legnagyobb hatérid s piacan a Chicago
Board of Trade-en.

5 honap alatt 60% -0s esés! A piacokon
arra lett rilet sok pénzigyi tervet
felboritott és sokan banjak mar a par
hénapja meghozott dontéseiket.




Talan valami baj van a kukorica piacéval?

Nem, a kukoricaval semmi baj. A vilag pénzigyi
piacaival van gond, ami alél a kukorica megitélése
sem vonhatja ki magat. A hitelezés dsszeomlott, a
részvénypiacok beszakadtak, az ingatlanarak
zsugorodnak, az emberek a ,mentsik a menthet t”
alapon mindent készpénzzé tesznek.

Mir | beszéltiink egy éve?

A vilag csillapithatatlan nyersanyagéhsége, a fejl d
piacok hihetetlen névekedési Gteme, parosulva a
mez gazdasagi termékek el allithsanak korlatozott
novelhet ségével és a globalis id jarasi anomalidk
termésre gyakorolt negativ hatasaval allandé és
megallithatatlannak t n aremelkedést hozott a
gabonak piacan is. Az Ujsagok, a TV szinte minden
nap foglalkozott az emelked arak tarsadalmi és
egyéb hatasaival. Minden érv az emelkedés, de
legalabb is a tartdsan magas arak mellett szélt.

Az arupiacok raadasul sokéig — egészen 2008
kozepéig — a méar gyengélked és jelent sen
tulértékelt részvénypiacok alternativijaként jelent s
pénzlgyi befektetéseket vonzottak.

A magas hozam reményében 6riasi pénzeket
vonzottak az arupiaci termékbe fektet pénzugyi
instrumentumok, tovabb gyorsitva az emelkedés
Utemét.

Mir | beszélink most?

Recesszid, hitelvalsag, drasztikus kereslet-visszaesés,
zuhano arak, a kukorica esetében raadasul még

két fontos tényez : negyedére zsugorodo olajar és
mind gazdasagossagi, mind kérnyezetvédelmi
szempontbdl megkérd jelez d bioethanol progra-

mok. Az elemz k nagyon elenyész hanyada latta

el re, mi fog torténni a vilaggazdasaggal.

A legtébben mind a t zsdékkel, mind az ingatlanpia-

cokkal/hitelezéssel, mind arupiacokkal kapcsolat-

ban optimistak voltak vagy csak sokkal csekélyebb
korrekciéra szamitottak. De csak egészen kevesen
feltételezték, hogy ilyen kupleraj van az amerikai
pénziigyi rendszerben, amely lavinaként temet ala
mindent, amellyel akar csak nagyon kozvetett
kapcsolata is van.

A mai globalis pénz- és t kepiacokon minden min-
dennel 6sszefligg, amely néha a javunkat szolgalja,
néha ellentink dolgozik. Ez most éppen azt jelenti,
hogy minden eszk6z ara intenziven lefelé tart.

A likvidalasi — kényszereladasi hullam a realis
arszintek ala szoritja az eszkdzok arait.

Az igazén fontos kérdés az, hogy meddig?

Hosszl tavon az arakat a klasszikus kereslet - kinalat
hatarozza meg. Rovidtavon viszont olyan globalis
pénziigyi hatdsok jatékszerévé valtak az arupiaci
termékek arai is, hogy nem tudnak érvényesdini

a kereslet — kinalat, a fundamentumok szabalyai.
Széls séges helyzetben — marpedig most err |
beszélhetlink - ez az allapot hosszu hénapokig is
eltarthat. gy rovidtavra nagyon nehéz tervezni, el re
jelezni. Hosszabb tavon viszont érvényesiilnitik kell
fundamentumoknak, amelyek egyértelm en emelked
arakat feltételeznek.

Ami az elmult években felhajtotta az arakat nem
tortént alaptalanul. Kétségtelen tény, hogy a nyaron
tapasztalt arcsucsok tulzottak voltak, de az a szint
sem realis, ahova visszaestlnk.

Az egyensuly valahol a kett kdzétt van félaton,

egy lényegesen magasabb atlagos arszinten a
kovetkez években, mint ahol a 2000 —es évek els
felében voltunk.




